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ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE
EN DATE DU 3 MAI 2012

Ordre du jour

A titre ordinaire :

- Ratification du transfert de siége social ;

- Autorisation donnée au Conseil d’Administration’affet de mettre en place un
nouveau programme de rachat d’actions ;

- Délégation de compétence donnée au Conseil d’Aditnation a I'effet de procéder a
'augmentation du capital par incorporation de résg, bénéfices ou primes ;

- Pouvoirs pour formalités.

A titre extraordinaire :

- Rationalisation de I'objet social et modificatioor@lative de I'article 3 des statuts ;

- Modification de l'article 47 des statuts ;

- Regroupement des actions de la Société par atoibdiune action nouvelle pour 100
actions anciennes — Pouvoirs au Conseil d’Admiaiigtn a I'effet de mettre en ceuvre
I'opération de regroupement ;

- Autorisation donnée au Conseil d'Administratioriedfét de réduire le capital social
par annulation des actions auto-détenues ;

- Délégation de compétence a donner au Conseil d’Adimation a I'effet de procéder
a l'augmentation du capital par émission, avec trendu droit préférentiel de
souscription, d’actions ordinaires et/ou de valenobilieres donnant acces au capital
et/ou de valeurs mobilieres donnant droit a I'atttion de titres de créance ;

- Délégation de compétence a donner au Conseil d'Adimation a I'effet de procéder
a 'augmentation du capital par émission, avec seggion du droit préférentiel de
souscription, d’actions ordinaires et/ou de valenobilieres donnant acces au capital
et/ou de valeurs mobilieres donnant droit a I'atttion de titres de créance ;

- Autorisation d'augmenter le montant des émissions &s de demandes
excédentaires ;

- Autorisation a donner au Conseil d’Administration l&ffet de procéder a
'augmentation du capital, dans la limite de 10 &scdpital, en vue de rémunérer des
apports en nature de titres de capital ou de valewsbilieres donnant acceés au
capital ;

- Délégation de pouvoirs a donner au Conseil d’Adstiation a I'effet de procéder a
'augmentation du capital social par émission d@aw réservées aux adhérents d’'un
plan d’épargne d’entreprise établis en applicaties articles L.225-129-6 du Code de
Commerce et L.3332-18 et suivants du Code du Travai



- Plafond global des augmentations de capital ;
- Pouvoirs pour formalités.

Texte des projets de résolutions

A titre ordinaire :

Premiére résolution(Ratification du transfert de siege social)

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions aeujm et de majorité requises pour les assemblées
générales ordinaires, ratifie la décision priselpaConseil d’Administration, lors de sa séancelBu
mars 2012, de transférer le siege social du Celfaires Paris-Nord — Batiment Continental — 183
avenue Descartes — 93153 LE BLANC MESNIL au 15dei¢a Banque — 75002 PARIS.

En conséquence, elle approuve également la mailificatatutaire réalisée par ledit Conseil en weie d
procéder aux formalités légales.

Deuxieme résolution(Autorisation de mise en place d’'un nouveau progrente rachat d'actions)

Conformément aux dispositions des articles L.22%-20 suivants du Code de Commerce, du
réglement européen n° 2273/2003 du 22 décembre @008 en vigueur le 13 octobre 2004 et du
Reglement général de I'AMF, I'Assemblée Générale detionnaires, statuant aux conditions de
quorum et de majorité requises pour les assemigiéeérales ordinaires et ayant connaissance du
rapport présenté par le Conseil d'/Administratianpase le Conseil d'Administration, avec facul& d
subdélégation, a acheter et vendre par la So@étprepres actions.

Ces achats et ventes pourront étre effectués astdins permises ou qui viendraient a étre autesisé
par les lois et reglements en vigueur et notammemue des objectifs suivants :

- l'animation du marché secondaire ou la liquidité'aetion par un prestataire de service
d'investissement au travers d'un contrat de ligglidonforme a la charte de déontologie
reconnue par I'AMF ;

- lattribution des actions ainsi acquises aux titetade valeurs mobilieres donnant acces au
capital de la Société lors de I'exercice qu'ilomérdes droits attachés a ces titres et ce,
conformément & la réglementation boursiere en vigue

- l'achat d'actions pour conservation et remiseialiée a I'échange ou en paiement dans le
cadre d'opérations éventuelles de croissance extern

- lattribution des actions ainsi acquises a desrigglaet mandataires sociaux (dans les
conditions et selon les modalités prévues pari)anlmtamment dans le cadre d'un régime
d'options d'achat d'actions, de celui d'attribigigratuites d'actions ou de celui d'un plan
d'épargne d'entreprise ;

- l'annulation éventuelle des actions acquises erourmusieurs fois, sur sa seule décision,
tout ou partie des actions propres détenues @odaté et réduction corrélative du capital
social et/ou a imputer la différence entre la valgel rachat des actions annulées et leur
valeur nominale sur les primes et réserves dispesde son choix.

L'acquisition, la cession ou le transfert des actipourront étre effectués, sur le marché ou deigré
gré, par tout moyen compatible avec la loi et Fe¥entation en vigueur, y compris par I'utilisatio
d'instruments financiers dérivés et par acquisitiortession de blocs.



Ces opérations pourront intervenir a tout momesisgéserve des périodes d'abstention prévues par
le reglement général de I'Autorité des Marchésrsiigas.

L'Assemblée Générale décide que le prix maximurchdtane pourra excéder 0,05 € (cinq centimes
d’Euro) par action et fixe, conformément a l'adidl.225-209 du Code de Commerce, le nombre
maximum d'actions pouvant étre acquises au titria geésente autorisation a 10 % du capital social
de la Société ; étant précisé que (i) le nombretidiass acquises par la Société en vue de leur
conservation et de leur remise ultérieure en paime en échange dans le cadre d'une opération de
fusion, de scission ou d'apport ne pourra excéded® son capital, conformément aux dispositions de
l'article L.225-209 alinéa 6 du Code de Commera@)etette limite s'applique a un nombre d'actions
qui sera, le cas échéant, ajusté afin de prendreoempte les opérations affectant le capital social
postérieurement a la présente assemblée, les ricmsiséalisées par la Société ne pouvant en aucun
cas l'amener a détenir, directement ou indirecténpdurs de 10 % du capital social, étant précisg qu
le montant global que la Société pourra consacrenehat de ses propres actions sera conforme aux
dispositions de l'article L.225-210 du Code de Cemua.

En cas d'augmentation de capital par incorporaiorapital de primes, réserves, bénéfices ou autres
sous forme d'attribution d'actions gratuites dutardurée de validité de la présente autorisatinsi a
gu'en cas de division ou de regroupement des agtierprix unitaire maximum ci-dessus visé sera
ajusté par un coefficient multiplicateur égal app@rt entre le nombre de titres composant le dapita
avant l'opération et ce nombre apres l'opération.

L'Assemblée Générale prend acte que les actiosna@m@nt informés, dans le cadre de la prochaine
assemblée générale ordinaire annuelle, de l'affectgrécise des actions acquises aux différents
objectifs poursuivis dans le cadre du programmeadhat d'actions et des modalités des rachats
effectués au cours de I'exercice.

L'Assemblée Générale confere au Conseil d'Admatisim, avec faculté de délégation dans les
conditions prévues par la loi, tous les pouvoirsessaires a I'effet :

- de décider la mise en ceuvre de la présente adionisa

- de passer tous ordres de bourse, conclure tousdacen vue, notamment, de la tenue des
registres d'achats et de ventes d'actions, confoemga la réglementation boursiere en
vigueur ;

- deffectuer toutes déclarations et de remplir ®useitres formalités et, de maniéere
générale, faire ce qui sera nécessaire.

La présente autorisation est donnée pour une cergmuvant excéder dix-huit mois a compter de la
présente assemblée et annule et remplace l'adkonistonnée par I'Assemblée Générale Ordinaire
Annuelle du 12 juillet 2011 dans sa neuvieme résmiu

Troisiéme résolution (Délégation de compétence a donner au Conseil diAidtration a l'effet de
procéder a 'augmentation du capital par incorpacat de réserves, bénéfices ou primes)

L'Assemblée Générale, statuant dans les conditdmsjuorum et de majorité requises pour les
assemblées générales ordinaires, connaissance dquisapport du Conseil d’Administration et

conformément aux dispositions des articles L.228-12225-129-2 et L.225-130 du Code de
Commerce :

1°) Délegue au Conseil d’Administration, avec fa&uale subdélégation, pendant une période de vingt-
six mois a compter du jour de la présente assemldéeompétence de décider une ou plusieurs
augmentations du capital par incorporation au ahgi primes, réserves, bénéfices ou autres dont la
capitalisation sera Iégalement et statutairemessipte et sous forme d’attribution d’actions gresi
ou/et d’élévation de la valeur nominale des actmxstantes.



2°) Décide que le montant total des augmentati@ensagbital social susceptibles d’étre ainsi réadisée
augmenté du montant nécessaire pour préserverpronérinent a la loi, les droits des porteurs de
valeurs mobilieres donnant droit & des actionaddpendamment du plafond global fixé a la treizieme
résolution sur lequel il s'impute, ne pourra éweérieur au montant des comptes de réserves, primes
ou bénéfices visés ci-dessus qui existent lor&degiinentation de capital.

3°) En cas d'usage par le Conseil d’Administratitenla présente délégation, décide, conformément
aux dispositions de l'article L.225-130 du Code @emmerce, que les droits formant rompus ne

seront pas négociables et que les titres corresptsmderont vendus ; les sommes provenant de la
vente seront allouées aux titulaires des droits dardélai prévu par la réglementation au plus tard

trente jours apres la date d'inscription & leur ptedu nombre entier de titres attribués.

4°) Décide que le Conseil d’Administration auragqouvoirs avec faculté de subdélégation dans les
conditions prévues par la loi, pour mettre en celavrésente délégation de compétence et modifier
en conséquence les statuts.

5°) Prend acte de ce qu'il pourra étre fait usagéadorésente délégation en période d'offre publiqu
d’achat ou d’échange sur les titres de la Societdocmément aux dispositions des articles L.233-32
et L.233-33 du Code de Commerce.

6°) Prend acte que la présente délégation priviteti®®ute délégation antérieure ayant le mémetobje

Quatrieme résolution (Pouvoirs pour formalités)
L’Assemblée Générale donne tous pouvoirs au podeur exemplaire, d’'une copie ou d’'un extrait

du présent proces-verbal a I'effet d’accomplir ésutes formalités de dép6t et de publicité requises
la Loi.

A titre extraordinaire :

Cinquieme résolution (Rationalisation de I'objet social et modificationreélative de I'article 3 des
statuts)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deugu et de majorité requises pour les assemblées
générales extraordinaires, et aprés avoir pris assance du rapport du Conseil d'Administration,
décide de rationaliser, & compter de ce jour, bbpcial de la Société et, en conséquence, ddiarodi
l'article 3 des statuts comme suit :

ARTICLE 3 - OBJET

La société a pour objet principal I'acquisition lawconstruction d'immeubles en vue de la locatian o
la sous location, I'acquisition de contrats de crédit-immobilier, en vue de la sous location des
immeubles et la détention directe ou indirecte ddigipations dans des sociétés ayant cette méme
activité. La société pourra également procéderud aobitrage, mutation, ou reclassement d'actifs
gu'elle détient ou qu'elle envisage de détenir dansadre de son objet principal, qu'il s'agisse
dimmeubles, de titres de sociétés, de contratcrddit-bail immobilier, par voie de cession,
d'acquisition ou d'apport, a des tiers ou a tootgésd de son groupe.

Elle a également pour objet en France et a I'éeang



La mise en ceuvre de la politique générale du graupse constitué et 'animation des sociétés
gu’elle contréle exclusivement ou conjointementsou lesquelles elle exerce une influence
notable en participant activement a la définitiom léurs objectifs et de leur politique
économique,

L’assistance financiére, administrative et compadtlplus généralement le soutien en matiére
de gestion a toutes les sociétés du groupe pantoysns,

La participation directe ou indirecte de la socidd@s toutes opérations pouvant se rattacher a
I'objet social, notamment par voie de création dmié&és nouvelles, d'apports, de
commandite, de souscription ou d’'achat de titresdmits sociaux, de fusion, d'alliance ou
d’association en participation ou autrement.

Sixiéme résolution(Regroupement des actions de la Société par atioibate 1 action nouvelle pour
100 actions anciennes — Pouvoirs au Conseil d’aditiation a I'effet de mettre en ceuvre I'opération
de regroupement)

L’Assemblée Générale, statuant dans les conditdemsjuorum et de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires, apres ava@r gonnaissance du rapport du Conseil
d’administration :

1.

décide de procéder au regroupement des actionsosamiple capital social de la Société, de
telle sorte que cent (100) actions seront écharggrdse une (1) action nouvelle ;

donne tous pouvoirs au Conseil d’administratiorecafaculté de subdélégation au Directeur
Général, a l'effet :

a. de fixer la date de début des opérations de regroapt qui interviendra au plus tot a
compter de I'expiration d’'un délai de quinze (18)ijs débutant a la date de publication
d'un avis de regroupement par la Société au Buolléds Annonces Légales Obligatoires
(BALO), et au plus tard a l'issue de I'assemblépégéle appelée a statuer sur les comptes
de 'exercice clos le 31 décembre 2011 ;

b. de fixer la période d’échange a deux (2) ans a tenge la date de début des opérations de
regroupement ;

c. d'établir I'avis de regroupement des actions a jeutdu BALO, et de faire procéder a sa
publication ;

prend acte de ce que, a lissue de la période ditgh visée au paragraphe 2 ci-dessus, les
actions anciennes non présentées au regroupement smliées de la cote et perdront leur droit
de vote et leur droit aux dividendes, conformémeeniarticle 6 du déecret n°48-1683 du 30
octobre 1948 ;

prend acte de ce que le Conseil d’administrationrg@oégalement décider, conformément a
I'article 14 des statuts de la société, (i) de pdmr, y compris dés l'avis de regroupement visé
au paragraphe 2 ci-avant, a la publication préveaticle L.228-6 du Code de commerce et (ii)
a I'expiration d’une période de deux (2) ans a dmmge la publication, de vendre en bourse les
actions nouvelles non réclamées par les ayants-deoproduit net de la vente étant tenu a
disposition pendant dix (10) ans sur un compte u#oquvert auprés d’'un établissement de
crédit ;



5. décide que le nombre exact des actions anciensegmibles d’étre regroupées et le nombre
exact d'actions nouvelles devant résulter du rggement seront définitivement constatés et
arrétés par le Conseil d’administration selon Idt@ale cent (100) actions anciennes pour une
(1) action nouvelle, avec faculté de subdélégasiorDirecteur Général, avant le début de la
période d’échange visée au paragraphe 2 ci-dessus ;

6. décide que chaque actionnaire qui se trouveraipriiaire d’'un nombre d’actions qui ne
correspondrait pas a un nombre entier d’actionyveltas (soit un multiple de 100) devra faire
son affaire personnelle des achats ou cessiongiatiacanciennes formant rompus lui
permettant d’obtenir un nombre entier d’actionsvadles.

7. donne en conséquence tous pouvoirs au Conseil diadration, avec faculté de subdélégation
au Directeur Général, a l'effet de procéder aux iffeadions corrélatives de I'article 7 des
statuts de la Société ;

8. en conséquence de ce qui précede, prend acteqiecpendant la période d’échange visée au
point 2.b ci-dessus, le droit aux dividendes etideit de vote relatif, aux actions nouvelles
regroupées et, d’autre part, aux actions ancieaveast le regroupement, seront proportionnels a
leur pair respectif ;

9. décide que le Conseil d’'administration aura tousvpas, avec faculté de subdélégation au
Directeur Général, pour mettre en ceuvre la présségdesion, procéder a toutes formalités de
publicité requises et, plus généralement faire tmutqui sera utile et nécessaire en vue de
procéder au regroupement des actions dans lestiomsdisusvisées et conformément a la
réglementation applicable.

Septieme résolution(Autorisation donnée au Conseil d'Administratiofiedfet de réduire le capital
social par annulation des actions auto-détenues)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deugu et de majorité requises pour les assemblées
générales extraordinaires, et aprés avoir pris @aiseance du rapport du Conseil d’Administration et
du rapport spécial des Commissaires aux Comptésriselle Conseil d'’Administration & réduire le
capital social, en une ou plusieurs fois, dansplexportions et aux époques qu'il décidera, par
annulation de toute quantité d'actions auto-déemusl décidera dans les limites fixées par la loi
conformément aux dispositions des articles L.228-@0suivants du Code de Commerce.

Le nombre maximum d'actions pouvant étre annuléms lgp Société en vertu de la présente

autorisation est de 10 % des actions composarddiat de la Société par périodes de vingt-quatre
mois, étant précisé que cette limite s'appliquen dambre d'actions qui sera, le cas échéant, ajusté
pour prendre en compte les opérations affectantajgtal social postérieurement a la présente

assemblée.

L'Assemblée Générale confere tous pouvoirs au Uafideministration pour procéder a cette ou ces

réductions de capital, notamment arréter le nondlaetions a annuler, constater la réalisation de la
réduction de capital, procéder a la modificatiomréative des statuts, effectuer toutes formalités,

démarches et déclarations aupres de tous organisireiane maniére générale, faire le nécessaire
dans le respect des dispositions en vigueur.

La présente autorisation est donnée pour une dwgmuvant excéder dix-huit mois & compter de la
présente assemblée.



Huitieme résolution (Délégation de compétence a donner au Conseil dididiration a l'effet de
procéder a laugmentation du capital par émissicavec maintien du droit préférentiel de
souscription, d’actions ordinaires et/ou de valeum®bilieres donnant accés au capital et/ou de
valeurs mobilieres donnant droit a I'attribution tiees de créance)

L'Assemblée Générale, statuant dans les conditdmsjuorum et de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires, connaisgeasealu rapport du Conseil d’Administration et du
rapport spécial des Commissaires aux Comptes eforco@ment aux dispositions des articles
L.225-129, L.225-129-2, L.228-91, L.228-92 et L.ZZBdu Code de Commerce :

1° Délégue au Conseil d’Administration, avec fague subdélégation, sa compétence a I'effet
de décider une ou plusieurs augmentations du tapitac maintien du droit préférentiel de
souscription, par I'émission, en France ou a liégex, en Euros, d’actions ordinaires de la So@été
de toutes valeurs mobilieres donnant acces par aygens, immédiatement et/ou a terme, a des
actions ordinaires de la Société ou d’'une socigipgsséde directement ou indirectement plus de la
moitié de son capital ou dont elle posséde direettrmou indirectement plus de la moitié du capial,

de valeurs mobilieres donnant droit a I'attributide titres de créance, les valeurs mobiliéres sutre
gue des actions pouvant étre également libelléesn@mnaies étrangeres ou en unité monétaire
guelconque établie par référence a plusieurs mesngar souscription en numéraire ou par
compensation de créances dans les conditions #gale

La présente délégation est donnée pour une durpewant excéder vingt-six mois a compter de la
présente assemblée et annule et remplace la déleghinnée par I'Assemblée Générale Ordinaire
annuelle et Extraordinaire du 17 juin 2009 dansesaviéme résolution.

2° Décide que le montant total des augmentationgagital social susceptibles d'étre ainsi
réalisées immédiatement et/ou a terme, ne pourea ftpérieur au plafond global fixé dans la
treizieme résolution ci-apres sur lequel il s’ingratle cas échéant.

3° Décide que :

a) les actionnaires ont, proportionnellement au tamnde leurs actions, un droit
préférentiel de souscription aux actions et/ou walemobilieres dont I'émission serait décidée en
vertu de la présente délégation de compétence.

b) si les souscriptions a titre irréductible etchs échéant, a titre réductible, n'ont pas
absorbé la totalité d’'une émission d’actions etlewaleurs mobilieres telles que définies ci-dedsus
Conseil pourra offrir au public tout ou partie di#®s non souscrits.

c) si les souscriptions des actionnaires et, leécagant, du public n'ont pas absorbé la
totalité des actions et/ou valeurs mobiliéres atttmde Conseil d’Administration aura la faculd&ns
'ordre qu'il déterminera, soit de limiter, confoément a la loi, I'émission au montant des
souscriptions recues sous la condition que celaiteigne au moins les trois-quarts de I'émissioin q

aura été décidée soit de répartir librement toytantie des titres émis non souscrits.

4° Constate que, le cas échéant, la délégationiseasemporte de plein droit au profit des
porteurs de valeurs mobilieres donnant acces acé&ms de la Société, susceptibles d’étre émises,
renonciation des actionnaires a leur droit préfiigbme souscription aux actions auxquelles ces
valeurs mobilieres donnent droit.

5° Décide que le Conseil d’Administration aura tpasivoirs avec faculté de subdélégation dans
les conditions prévues par la loi, pour mettre anreela présente délégation de compétence et
modifier en conséquence les statuts.



6° Prend acte de ce qu'il pourra étre fait usagdadprésente délégation en période d'offre
publique d’achat ou d’échange sur les titres d8deiété conformément aux dispositions de I'article
L.233-32 du Code de Commerce.

7° Prend acte que la présente délégation privded'efute délégation antérieure ayant le méme
objet.

Neuvieme résolution(Délégation de compétence a donner au Conseil diidtration a I'effet de
procéder a l'augmentation du capital par émissi@vec suppression du droit préférentiel de
souscription, d’actions ordinaires et/ou de valeum®biliéres donnant acces au capital et/ou de
valeurs mobiliéres donnant droit a I'attribution tires de créance )

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions aeujm et de majorité requises pour les assemblées
générales extraordinaires, connaissance prise mhomadu Conseil d’Administration et du rapport
spécial des Commissaires aux Comptes et conformémendispositions des articles L.225-129,
L.225-129-2, L.225-135, L.225-136, L.225-148, L.Z2B L.228-92 et L.228-93 du Code de
Commerce :

1° Délégue au Conseil d’Administration, avec fague subdélégation, sa compétence a I'effet
de décider une ou plusieurs augmentations du tapitd’ émission, en France ou a I'étranger paevoi
d’'offre au public de titres financiers, d’actionslimaires de la Société libellées en euros ou die$o
valeurs mobilieres donnant accés par tous moyens)édiatement et/ou a terme, a des actions
ordinaires de la Société ou d’une société qui plessséectement ou indirectement plus de la moiié d
son capital ou dont elle possede directement oueictément plus de la moitié du capital, ou de
valeurs mobiliéres donnant droit a I'attribution titees de créance, les valeurs mobilieres autoes g
des actions pouvant étre également libellées ennaies étrangéres ou une unité monétaire
quelconque établie par référence a plusieurs mesndont la souscription pourra étre libérée soit e
espéces soit par compensation de créances daimditions légales.

Conformément a l'article L.225-148 du Code de Comu@geles actions nouvelles pourront étre émises
a l'effet de rémunérer des titres apportés a laéEddans le cadre d'une offre publique d’échange o
d'une offre publiqgue mixte sur des actions d'unéresociété dont les actions sont soumises aux
négociations sur un marché réglementé, étant grégiee le Conseil d’Administration aura en
particulier a fixer les parités d’échange ainsi,geecas échéant, la soulte en espéces a verser aux
actionnaires qui apporteront leurs titres a I'offtdblique d’échange initiée par la Société.

La présente délégation est donnée pour une durgeuant excéder vingt-six mois a compter de la
présente assemblée et annule et remplace la déléghinnée par I'Assemblée Générale Ordinaire
annuelle et Extraordinaire du 17 juin 2009 dandis@&me résolution.

2° Décide de supprimer le droit préférentiel de ssoiption des actionnaires aux actions
ordinaires et/ou valeurs mobilieres qui pourrome &mises en vertu de la présente délégation de
compétence et de conférer au Conseil d’Administnalé pouvoir d’instituer au profit des actionnaire
un délai de priorité pour les souscrire et d’eeffila durée, en application des dispositions dédla
L.225-135 du Code de Commerce.

3° Décide que si les souscriptions des actionsatedu public n’ont pas absorbé la totalité des
actions et/ou valeurs mobilieres a émettre, le €bmsAdministration aura la faculté, dans I'ordre
gu'il déterminera, soit de limiter, conformémentaaloi, I'émission au montant des souscriptions
recues sous la condition que celui-ci atteigne ainsnles trois-quarts de I'émission qui aura été
décidée soit de répartir librement tout ou parée titres émis non souscrits.

4° Décide que le prix d’émission des actions etles valeurs mobilieres a émettre de maniére
immeédiate ou différée sera au moins égal au minirautarisé par la Iégislation.



Le prix d’émission des actions résultant de I'ei@rae valeurs mobilieres donnant accés au capital
émises en vertu de la présente délégation est saunidispositions de I'article L.225-136 du Code
de Commerce.

5° Autorise le Conseil d’Administration, conforméme I'article L.225-129-2 et du deuxiéme
alinéa de l'article L.225-136 1° du Code de Comraagtdans la limite de 10 % du capital existant a
ce jour, a fixer le prix d’émission selon les mdigal suivantes : la somme revenant ou devant neveni
a la Société, pour chacune des actions émisess pase en compte, en cas d’émission de bons de
souscription autonome d’actions, du prix de sopsion desdits bons, devra au moins étre égal a 90%
de la moyenne pondérée des cours des trois desrséances de bourse précédant la fixation des
modalités d’émission.

6° Constate que, le cas échéant, la délégatioviseasemporte de plein droit au profit des
porteurs de valeurs mobilieres donnant accés actems de la Société, susceptibles d’étre émises,
renonciation des actionnaires a leur droit préfiebrme souscription aux actions auxquelles ces
valeurs mobiliéres donnent droit.

7° Décide que le montant total des augmentationsagéal social susceptibles d’étre réalisées

immédiatement et/ou a terme, ne pourra étre supéda plafond global fixé dans la treizieme
résolution ci-aprés sur lequel il sS'imputera le éakéant.

8° Décide que le Conseil d'administration aura tpagvoirs avec faculté de subdélégation dans
les conditions prévues par la loi, pour mettre anvree la présente délégation de compétence et
modifier en conséquence les statuts.

9° Prend acte de ce qu'il pourra étre fait usagdadprésente délégation en période d'offre
publique d’achat ou d’échange sur les titres d8deiété conformément aux dispositions de l'article
L.233-33 du Code de Commerce.

10° Prend acte que la présente délégation privifet'®ute délégation antérieure ayant le méme
objet.

Dixieme résolution (Autorisation d’augmenter le montant des émissiens cas de demandes
excédentaires)

Pour chacune des émissions décidées en applicgg®huitieme et neuvieme résolutions, le nombre
de titres & émettre pourra étre augmenté dansoleditons de l'article L.225-135-1 du Code de
Commerce et dans la limite du plafond global prpau la treizieme résolution ci-apres, lorsque le
Conseil d’Administration constate une demande exctire.

Onzieme résolution (Autorisation a donner au Conseil d’Administratiénl’effet de procéder a
'augmentation du capital social dans la limite t@ % en vue de rémunérer des apports en nature)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions dewm et de majorité requises pour les assemblées
générales extraordinaires, connaissance prise pporadu Conseil d’Administration, autorise le
Conseil d’Administration, conformément a l'artide225-147 du Code de Commerce, durant une
période de vingt-six mois, a procéder a I'émissitactions ordinaires sur le rapport du commissaire
aux apports et dans la limite de 10 % de son dapiteial au moment de I'émission, en vue de
rémunérer des apports en nature consentis a l&@t8aati constitués de titres de capital ou de valeur
mobilieres donnant accés au capital, lorsque lspoditions de l'article L.225-148 du Code de
Commerce ne sont pas applicables.



La présente autorisation est donnée pour une cer@euvant excéder vingt-six mois a compter de la
présente assemblée et annule et remplace l'autorisdonnée par I'Assemblée Générale Ordinaire
annuelle et Extraordinaire du 17 juin 2009 dand@&iéme résolution.

Dans tous les cas, le montant des augmentatiooapikl effectuées en vertu de la présente résaluti
s'impute sur le plafond global prévu par la treia&résolution ci-apres.

En tant que de besoin, 'Assemblée Générale cotdasepouvoirs au Conseil d'’Administration, pour
approuver et éventuellement réduire I'évaluatios @pgports, en constater la réalisation définitive,
procéder aux augmentations de capital et modé®statuts en conséquence.

Douzieme résolution(Délégation de compétence a donner au Conseil diidtration a I'effet de
procéder a une augmentation de capital réservée adixérents d'un PEE dans le cadre des
dispositions des articles L.225-129-6 du Code den@erce et L.3332-18 et suivants du Code du

Travail)

L’Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissdncepport du Conseil d’Administration et du
rapport spécial des Commissaires aux Comptes,astagn application des articles L.225-129-6 et
L.225-138-1 du Code de Commerce et L.3332-18 &hsis du Code du travail :

1. Autorise le Conseil d’Administration, s'il le ge opportun, sur ses seules décisions, a
augmenter le capital social en une ou plusieurs ffar I'émission d'actions ordinaires de numéraire
et, le cas échéant, par I'attribution gratuite ttats ordinaires ou d’autres titres donnant acaes a
capital, réservées aux salariés (et dirigeantsq @ociété (et de sociétés qui lui sont liées as sie
I'article L.225-180 du Code de Commerce) adhérdhts plan d’épargne d’entreprise,

2. Supprime en faveur de ces personnes le droiénpréiel de souscription aux actions qui
pourront étre émises en vertu de la présente aatimnm,

3. Fixe a vingt-six mois a compter de la présergsemblée la durée de validité de cette
autorisation, étant précisé que cette délégatiomlaret remplace toute délégation antérieure agant
méme objet,

4. Limite le montant nominal maximum de la ou degraentations pouvant étre réalisées par
utilisation de la présente autorisation a 3 % duntaaat du capital social atteint lors de la décision
Conseil d’Administration de réalisation de cettgraentation,

5. Décide que le prix des actions a émettre, eficapipn du 1/ de la présente délégation, ne
pourra étre ni inférieur de plus de 20 %, ou dé&/Brsque la durée d'indisponibilité prévue par le
plan en application des articles L.3332-25 et LB38 du Code du Travail est supérieure ou égale a
dix ans, a la moyenne des premiers cours cotéad®h lors des 20 séances de bourse précédant le
jour de la décision du Conseil d’Administration dix la date d’ouverture des souscriptions, ni
supérieure a cette moyenne,

6. Confére tous pouvoirs au Conseil d’Administratipour mettre en oceuvre la présente
autorisation, prendre toutes mesures et procéariteés formalités nécessaires.
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Treizieme résolution(Plafond global des augmentations de capital)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deugu et de majorité requises pour les assemblées
générales extraordinaires, et aprés avoir pris assance du rapport du Conseil d'Administration,
fixe, conformément a l'article L.225-129-2 du CageCommerce, le plafond global de I'augmentation
du capital social qui pourrait résulter, immédiag¢@emou a terme, de l'ensemble des émissions
d'actions, titres et/ou valeurs mobiliéres donrztes au capital réalisées en vertu des délégateons
compétence et autorisations prévues par les tmegsidhuitieme, neuvieme, dixieme, onziéme et
douzieme résolutions de la présente assemblée,rdontant nominal total maximal de 50 000 000
(cinquante millions) d’euros, ce montant ayant &tbli compte non tenu du montant nominal des
titres de capital a émettre, le cas échéant, mudés ajustements effectués, conformément a ket loi
aux stipulations contractuelles applicables, paasgrver les droits des porteurs de valeurs mobdlie
donnant acces au capital de la Société.

Quatorzieme résolution(Pouvoirs pour formalités)
L’Assemblée Générale donne tous pouvoirs au podeur exemplaire, d’'une copie ou d’'un extrait

du présent proces-verbal a I'effet d’accomplir ¢ézuies formalités de dépdt et de publicité requises
la Loi.
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